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COMPANY
UPDATE

PT MNC Kapital Indonesia Tbk (BCAP) merupakan holding dari beberapa perusahaan dalam MNC Group yang
utamanya bergerak di bidang jasa keuangan antara lain 99% MNC Sekuritas, Asset Management, Finance, Leasing,
Venture Capital, Life Insurance, General Insurance, MNC Teknologi Nusantara (MotionPay), Flash Mobile, dan 50%
Bank MNC Internasional Tbk (BABP).

Dalam rangka mengincar pendanaan baru dari calon investor strategis, saat ini Perseroan sedang dalam proses
mengintegrasikan 4 anak usahanya, yaitu: BABP, MNC Sekuritas, MotionPay dan Flash Mobile di bawah PT Motion
Digital Technology (MotionDigital) yang baru didirikan. Entitas ini dibuat untuk fokus pada pengembangan aplikasi
berbasis transaksi, untuk menjadi penyedia layanan keuangan digital terintegrasi, mulai dari perbankan,
pembiayaan, perdagangan efek, e-money, dan seterusnya.

DISCLAIMER:

This report is issued by PT Henan Putihrai Sekuritas, a member of the Indonesia Stock Exchanges (IDX) and registered and supervised by the Financial Services Authority (OJK). This
report and any electronic access hereto are restricted and intended solely for the clients and related entities and the use of the intended recipient it is addressed of PT Henan Putihrai
Sekuritas.

This report may contain confidential and/or legally privileged information. It is not reproduced, copied, or made available for others. Under no circumstances is it considered as a
selling offer or solicitation of securities buying. Any recommendation contained herein may not be suitable for all investors. In considering any investments you should make your
own independent assessment and seek your own professional financial and legal advice. Although the information hereof is obtained from reliable sources, its accuracy and
completeness cannot be guaranteed. PT Henan Putihrai Sekuritas specifically disclaims all liability for any direct, indirect, consequential or other losses or damages including loss of
profits incurred by you or any third party that may arise from any reliance on this report or for the reliability, accuracy, completeness or timeliness thereof.

If you are not the intended recipient or have received this communication in error, please notify us immediately. If you are not the intended recipient, any use of, reliance on,
reference to, disclosure of, alteration to or copying and/or distribution of the information contained in report, for any purpose is strictly prohibited and may be unlawful. PT Henan
Putihrai Sekuritas shall not be liable for any loss and/or damage caused by viruses transmitted by this report or its attachments nor for the proper and complete transmission of the
information contained in this communication nor for any delay in its receipt. All rights reserved by PT Henan Putihrai Sekuritas. For further information please contact number (+62
21) 2525 888.
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Profil Singkat Perseroan

PT MNC Kapital Indonesia Tbk (BCAP) merupakan holding dari beberapa perusahaan
dalam MNC Group yang utamanya bergerak di bidang jasa keuangan antara lain 99% MNC
Sekuritas, Asset Management, Finance, Leasing, Venture Capital, Life Insurance, General
Insurance, MNC Teknologi Nusantara (MotionPay), Flash Mobile, dan 50% Bank MNC
Internasional Tbk (BABP).

Dalam rangka mengincar pendanaan baru dari calon investor strategis, saat ini Perseroan
sedang dalam proses mengintegrasikan 4 anak usahanya, yaitu: BABP, MNC Sekuritas,
MotionPay dan Flash Mobile di bawah PT Motion Digital Technology (MotionDigital) yang
baru didirikan. Entitas ini dibuat untuk fokus pada pengembangan aplikasi berbasis
transaksi, untuk menjadi penyedia layanan keuangan digital terintegrasi, mulai dari
perbankan, pembiayaan, perdagangan efek, e-money, dan seterusnya.

Kami mengadakan panggilan konferensi dengan BCAP. Beberapa poin penting yang
didapat antara lain:

e Dengan semua layanan keuangan digital berbasis transaksi yang dikumpulkan dalam
satu entitas, Motion Digital diharapkan dapat membantu nasabah dalam
memanfaatkan uang mereka sebaik mungkin, mulai dari transaksi harian, pinjaman
digital hingga manajemen kekayaan, memungkinkan pelanggan untuk mengelola
semua kebutuhan keuangan mereka.

e MotionBanking akan memanfaatkan kemampuan QRIS MotionPay agar pengguna
MotionBanking dapat bertransaksi dengan merchant offline menggunakan QRIS.

o MNC Bank juga sedang dalam proses untuk mendapatkan persetujuan dari KSEI untuk
mengelola rekening dana nasabah sehingga pengguna MotionBanking dapat membuka
rekening MotionTrade dengan lancar dan sebaliknya.

o Aplikasi di bawah Motion Digital akan saling terhubung satu sama lain dengan sistem
masuk tunggal, e-KYC yang terhubung, dan bahkan lintas dompet untuk transaksi yang
nyaman.

e Flash Mobile akan memproses semua transaksi yang disebutkan di atas untuk
memastikan eksekusi real-time. Lebih lanjut, Motion Digital juga akan memaksimalkan
sinergi dengan MNC Media dan MNC Digital untuk menarik pengguna Motion Digital
dengan menggandeng e-commerce dan fintech untuk meningkatkan jumlah transaksi
serta pengguna Motion Digital secara cepat.

o Motion Digital akan diuntungkan dengan tingginya trafik transaksi yang terjadi di MNC
Media, khususnya media berbasis langganan milik Grup, seperti TV berbayar dan
broadband oleh MNC Vision, K-Vision, MNC Play, serta aplikasi Vision+, dengan lebih
dari 12,5 juta pelanggan, juga dari aplikasi game masa depan. Motion Digital akan
menjadi metode transaksi pilihan bagi pelanggan tersebut.

Kinerja Keuangan

Dengan menggunakan metode konsolidasi ekuitas anak usaha, Laba Bersih BCAP 9M21
melonjak 48% YoY menjadi Rp23,25 miliar menyusul profitabilitas yang lebih baik,
meskipun Pendapatan hanya meningkat 9% YoY menjadi Rp1,92 triliun. Total Ekuitas
tumbuh 12% Ytd menjadi Rp5,7 triliun.

Oleh karena itu, pada kapitalisasi pasar saat ini yang sebesar Rp10,14 triliun
(Rp238/saham), BCAP diperdagangkan pada 1,99x PBV. Emiten IDXFINANCE saat ini
diperdagangkan pada rata-rata 3.95x PBV.
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Ticker: BCAP

Mkt cap (Rp tn): 10.14

PBV (x): 1.99

Shareholders:
50.4% PT MNC Investama Tbk (BHIT)
9.3% Jalan Pantai Ltd
8.2% UOB Kay Hian (Hong Kong) Ltd
32.1% Public & others

Share price performance:
284% Ytd
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Sources: BCAP, IDX, Bloomberg, HP Analytics

Analyst:
Robertus Hardy
robertus.hardy@henanputihrai.com
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MNC Kapital Indonesia (BCAP): Mengantisipasi konsolidasi beberapa anak usaha ke dalam “MotionDigital”

Beberapa anak usaha BCAP yang akan diintegrasikan ke dalam “Motion Digital”:
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MNC Kapital Indonesia (BCAP): Ekosistem yang terintegrasi pada MNC Media & MNC Financial grup

Ekosistem bisnis yang solid pada MNC Group diharapkan dapat mendorong pertumbuhan BCAP:

MNC Media, dengan 4 TV Free-To-Air (FTA) terbesar di Indonesia, memiliki rata-rata pangsa pemirsa gabungan sebesar 52,2%, yang berarti
150 juta orang pada akhir tahun 2021. Sementara 6 portal online-nya, okezone.com, sindonews.com, iNews.id, idxchannels.com, celebrity.id,
dan sportstars.id secara kolektif mencapai 88 juta pengguna aktif bulanan (MAU). Bagi generasi muda, didukung oleh pertumbuhan yang
signifikan dari super-app RCTI+ dan platform Over the Top (OTT) Vision+, yang mencapai 111 juta MAU pada akhir tahun sebelumnya. Ini
akan menjadi saluran komunikasi penting bagi Motion Digital untuk menciptakan kesadaran merek dan mempromosikan produknya di
seluruh Indonesia.

Belum lagi MNC merupakan produsen konten terbesar di Indonesia. Ini menghasilkan lebih dari 20.000 jam konten segar setiap tahun,
sempurna untuk penempatan produk permanen di TV FTA dan saluran digital seperti YouTube, Facebook, dan TikTok. Ketiga media sosial
MNC tersebut menghasilkan lebih dari 54 miliar tampilan dan lebih dari 440 juta pengikut pada Desember 2021.

MNC Group juga memiliki manajemen talenta terbesar di Indonesia, terhubung dengan sekitar 400 artis papan atas dan entertainer, serta
288 YouTuber untuk menjadi influencer dan brand ambassador. Semua kemampuan Grup ini memudahkan Motion Digital untuk
mendongkrak brand-nya ke masyarakat Indonesia di seluruh dunia.
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Ketika pengguna beralih ke platform yang lebih canggih, persyaratan
KYC menjadi lebih ketat sehubungan dengan faktor risiko terkait dari
layanan yang disediakan.

e Sistem masuk tunggal.

e Terhubung e-KYC di seluruh platform.

o Cross wallet untuk kemudahan bertransaksi.

e Lengkapi data pengguna untuk penilaian kredit yang
komprehensif.

o Akuisisi pedagang tunggal untuk MotionPay dan MotionBanking.
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Sources: BCAP, IDX, HP Analytics
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MNC Kapital Indonesia (BCAP): Ekosistem yang akan terintegrasi di bawah Motion Digital

motion<>banking
1 Motion Banking:

Virtual credit card e Ringan dan mudah digunakan.

application in

MotionBanking . U.I/UX yang ramah.

+ Visa and Mastercard e Fitur dan produk lengkap.
virtual credit cards as

Pay-later source of funds e Hadiah menarik.
for Molk_mPay and online
‘ . g:;-:;:‘l";:fd Orilne) e Buka API perbankan.

Al-based credit scoring

o BT
MotionPay:
* E-Money
* E-Wallet
+ E-Remittance
* QRIS payments
||| QRIS Payment and * Loyalty points
|| Various Online
// Transactions

mot‘ontrade Motion Trade:

e Apakah berencana untuk mendapatkan lebih banyak kemitraan

343,054 dengan perusahaan manajemen aset, komunitas, perusahaan
fintech, aplikasi dengan basis pengguna yang besar, dll.
e Memiliki Kebijakan Perdagangan Batas Fleksibel, dengan
manajemen risiko yang terkendali.
e o Akan memberikan kemudahan lebih dengan produk e-mutual
o© fund sebagai jaminan, One-Day Trade (ODT) limit, dan margin
funding.
- . e Terus tingkatkan pengguna Akun Margin dengan biaya

perdagangan yang lebih rendah untuk meningkatkan volume

2016 2017 2018 2019 2020 2021 transaksi.

Transaction Value Commission Value

Sources: BCAP, IDX, HP Analytics
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MNC Kapital Indonesia (BCAP): Ekosistem yang akan terintegrasi di bawah Motion Digital

motion@®pay

& Seamless and Secure Transactions

Seamless customer journey and payment flow
for safe transactions without any hassle

Easy Refunds

Easy and seamless refunds for failed
transactions

@ MotionPoints
4 \ Redeemable loyalty program and
/ various special offers
y RIS Payment
@8 aymen
o
QRIS Transaction on TV
¥{ Marketplace integration with MNC Media

Rp

Connected to 15 million offline
merchants

~ Direct Host to Host

With major banks for lower cost transactions
With convenience store for low-cost cashout

=~ Flash Mobile

How Payment Gateway Works

MotionPay oleh MNC Teknologi Nusantara:

e Merupakan platform pembayaran digital yang mencakup uang
elektronik (MotionPay), dompet elektronik (MotionWallet), dan
fasilitas transfer dana elektronik (MotionTransfer).

e MotionPay berfungsi sebagai alat pembayaran utama di
Ekosistem MNC Group serta pembayaran produk massal.

e MotionPay QRIS diharapkan dapat melayani pengiriman uang
lintas batas di Indonesia, Malaysia, India, Pakistan, Filipina,
Thailand.

Payment gateway partners,

Flash Mobile banks, financial institutions, Merchant’s Flash
payment gateway e-Wallets, billers Mobile account
Online/offline = API HE= API - Cash out e
transaction flash Mobile ¥ communication | : : 44" communication | [ashMebie settlement
Customer:
Merchants,

pays via bank,
e-Wallet, or biller

Flash Mobile:

biller or partner

Fokus pada penyediaan layanan payment gateway di Indonesia, dengan sertifikasi yang mumpuni antara lain:

o Sertifikasi keamanan PCI DSS

o Sertifikasi Transfer Dana antar Bank & eMoney

o Sertifikasi Pembayaran QRIS

e Penyelenggara Sistem dan Transaksi Elektronik (PSTE)

Sources: BCAP, IDX, HP Analytics
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Rating Scale
BUY : We expect the stock’s total return to exceed 10% over the next 12 months.
HOLD : We expect the stock’s total return to be between 0% and positive 10% over the next 12 months.
SELL : We expect the stock’s total return to fall below 0% or more over the next 12 months.
NOT RATED : We are not assigning any rating or price target to the stock.
OVERWEIGHT : Fundamentals are improving.
NEUTRAL : Fundamentals are steady.
UNDERWEIGHT : Fundamentals are worsening.
HP SEKURITAS
PT Henan Putihrai Sekuritas
Penthouse @ Tamara Center
JI. Jenderal Sudirman 24
Jakarta 12920
Customer Service
O (021)2525 888
(O 08882525 888
hpfinancials.co.id
Surabaya Bandung Medan
Lobby @ Sheraton Hotel Menara Asia Afrika Lt 11 Jalan S Parman No 215-D
JIn. Embong Malang 25 - 31 JI. Asia Afrika No. 133-137 Medan 20112
Surabaya 60261 Bandung 40112 P (061) 88816580
P (031) 534 3838 P (022) 423 4050
F (031) 534 8686 F (022) 423 9330
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